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Mientras nos acercamos a la mitad del primer trimestre del 2010, es importante dar un paso atrás y evaluar nuestra posición 
actual en el mercado y compararla con el previo periodo.  Las graficas de arriba demuestran dos fondos de inversion y su com-
portamiento en comparación con el S&P500.  La gran parte de nuestros clientes están actualmente invertidos en estos dos fon-
dos. Las líneas rojas representan a “Putnam Diversified Income”, (PDVYX o PDINX) y “Columbia High Income” (NYPAX). 
Ambos son fondos de bonos de alto rendimiento. Las líneas verdes representan el S&P 500. Desde el 8 de mayo del 2009, 
PDVYX aumento 36.12% y NYPAX aumento 24.13% en el mismo período de tiempo. En comparación con un aumento del 
15.21% que dio el S&P500. 

Como podemos apreciar, hemos disfrutado de unos retornos positivos recientemente igual que el mercado en general. Pero, 
cabe señalar dos cosas. Primero, la diferencia en volatilidad de estos dos fondos en comparación con el mercado global, repre-
sentado por el S&P 500. Como pueden ver, hemos disfrutado de baja volatilidad en el sector de alto fondos de bonos de alto 
rendimiento en comparación con la volatilidad del S&P500. Segundo, el S&P500 ha bajado 6.93% en las dos semanas desde su 
alta el 19 de enero del 2010. Esto se compara con una caída de sólo el 0.79% para NYPAX y 0.13% para PDVYX en el mismo 
período de tiempo. 

Aunque estos resultados son muy positivos, cabe señalar que estos números reflejan la naturaleza de este sector en este momen-
to, pero si el mercado en general sigue su trayectoria actual, en mi opinión, eventualmente estos fondos seguirán esta trayectoria 
e inevitablemente bajaran. Pero, lo importante es notar que debido a la falta de volatilidad de nuestros fondos (arriba), pensa-
mos que cualquier disminución no sea tan drástica como la del mercado general. Nuestra estrategia se concentra en evitar los 
riesgos día a día en el mercado y seguir beneficiándonos de la tendencia general. A pesar de que siempre existe el riesgo de 
tener una pérdida, hacemos lo posible para proteger sus inversiones y evitar un retroceso critico. 

Cuando tenga un momento, por favor visite nuestro sitio web: www.coastal-wealth.com.  Hay una serie de recursos útiles dis-
ponibles a nuestros clientes, incluyendo el acceso seguro y directo a su cuenta. Además, el 27 de febrero vamos a empezar una 
serie de seminarios financieros. Si usted está interesado en asistir por favor envíeme un correo electrónico. El calendario com-
pleto  estará disponible muy pronto en nuestra página web.  

Phone:  713-621-9898 
Fax:  713-621-2007 

kirk@coastal-wealth.com 

Kirk Zickler 
P.O. Box 131646 
Houston, Texas  77219 

76%   El porcentaje de profesionales de 
mercadeo, que cancelarían, reducirían o 
suspenderían sus relaciones comerciales con 
Tiger Woods si este estuviese promocionan-
do alguno de sus productos.  

12%  El porcentaje de hogares en Las Vegas 
en situación de impago, se subastaron o fueron 
recuperadas en el 2009, la tasa más alta de pre-
sentación de exclusión de cualquier ciudad en 
los EE.UU. Segunda Fort Myers, FL, a 11,87%. 
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3M   El número de hogares de EE.UU. 
que se espera que sean recuperados por los 
prestamistas de este año-un récord. El año 
pasado, hubo 2,82 millones ejecuciones, la 
mayoría desde que Realty Trac comenzó a 
recopilar datos en 2005.  
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